Ad. 5. Porzadku obrad
Przewodniczacy przedstawit projekt nastgpujacej uchwaty:

UCHWALA ZARZADU NR 2
,,CAPTOR THERAPEUTICS” S.A. Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU
Z DNIA 21 WRZESNIA 2023 ROKU

W SPRAWIE PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOLKI W GRANICACH KAPITALU
DOCELOWEGO PRZEZ EMISJE AKCJI SERII P, Z WYLACZENIEM PRAWA POBORU I W SPRAWIE

ZMIANY § 6 UST. 1 STATUTU SPOLKI

Zarzad spotki ,,CAPTOR THERAPEUTICS” S.A. z siedziba we Wroclawiu na podstawie: ---

1)

2)

3)

uchwala, co nastgpuje:

art. 310 § 2, art. 431 § 2, art. 446 § 1, art. 447 § 1 oraz art. 453 § 1 Kodeksu spotek
handlowych i § 6b ust. 1 Statutu Spotki;
uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 3 kwietnia 2023 r.
w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w ramach kapitatu docelowego, wylaczenia przez Zarzad prawa poboru akcji
emitowanych w ramach kapitatlu docelowego w calosci lub czesci za zgoda Rady
Nadzorczej oraz w sprawie zmiany statutu Spotki w zwigzku z kapitatem docelowym
Spotki, zmienionej uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki z dnia
5 wrzesnia 2023 r. (,,Uchwaly NWZ”); -

uchwaty Rady Nadzorczej Spotki z dnia 21.09.2023 r. w sprawie wyrazenia zgody na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego przez
emisje akcji serii P oraz na pozbawienie akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru; -

§1
Na podstawie art. 446 § 1, art. 447 § 1 oraz art. 453 § 1 Kodeksu spotek handlowych w
zwiazku z art. 310 § 2 i art. 431 § 2 Kodeksu spotek handlowych podwyzsza si¢ kapitat
zakladowy Spotki o kwotg nie nizsza niz 0,10 zi (dziesigé groszy) oraz nie wyzsza niz
40.000 zt (czterdziesci tysigcy ztotych) przez emisjg nie mniej niz 1 (jednej), ale nie wigcej
niz 400.000 (czterysta tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii P, o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda (,,Akeje Serii P7).
Emisja Akcji Serii P nastapi w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt
1 Kodeksu spotek handlowych, przeprowadzanej w drodze oferty publicznej papierow
wartosciowych w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiagzku z ofertg publiczng
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz




uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE (,;Rozporzadzenie 2017/1129). Objgcie Akcje Serii
P zostanie zaoferowane: (i) podmiotom, ktorzy sg inwestorami kwalifikowanymi w
rozumieniu Rozporzadzenia 2017/1129, (ii) podmiotéw, ktére nabeda Akcje Serii P o
acznej rownowartosci co najmniej 100.000 EUR lub (iii) do mniej niz 150 osob
fizycznych lub prawnych, bedacych inwestorami innymi niz inwestorzy kwalifikowani. --
Akcje Serii P bgdg uczestniczy¢ w dywidendzie za rok obrotowy 2023, tj. poczgwszy od
dnia 1 stycznia 2023 r.

Akcje Serii P mogg by¢ optacone wylacznie wktadami pieni¢znymi.
Umowy objecia Akcji Serii P zostana zawarte przez Spotke nie pézniej niz do 29 wrzesnia
2023r.
Zarzad ustali ostateczng ceng emisyjna Akcji Serii P na podstawie odrgbnej uchwaty, za
zgoda Rady Nadzorczej Spotki.

§2
Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, w interesie Spotki, pozbawia si¢
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji Serii P.
Na podstawie § 6b ust. 8 i 10 statutu Spdtki, w interesie Spoiki, Zarzad Spotki okresla, ze
prawo pierwszenistwa objgcia Akcji Serii P, wynikajace z § 6b ust. 8 statutu Spotki
(,,Prawo Pierwszenstwa”), b¢dzie przystugiwato akcjonariuszom Spoétki spetniajgcym
Yacznie nastgpujace kryteria: -
a) byli whascicielami akcji Spotki na koniec dnia 5 wrzesnia 2023 r. (,,Dzien Rejestracji”)
lub znajdowali si¢ w Wykazie;
b) byli uprawnieni z akcji Spoiki reprezentujacych co najmniej 0,20% akcji Spotki ogétem
na Dzien Rejestracji (wymdg ten nie bedzie miat zastosowania do akcjonariuszy
znajdujacych si¢ w Wykazie), przy czym stan posiadania ustala si¢ indywidualnie dla
kazdego akcjonariusza, a dla akcjonariuszy bedacych funduszami inwestycyjnymi oraz
funduszami emerytalnymi mozna ustali¢ tacznie dla wszystkich funduszy zarzadzanych
przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub towarzystwo emerytalne; ----
c) s3 inwestorami kwalifikowanymi w rozumieniu Rozporzadzenia 2017/1129 (wymog
ten nie bedzie miat zastosowania do akcjonariuszy znajdujacych si¢ w Wykazie); ------
d) wykazg stan posiadania akcji Spotki na Dzien Rejestracji firmom inwestycyjnym
uczestniczacym w ofercie Akcje Serii P (w szczegolnosci poprzez dorgczenie
zaswiadczenia z firmy inwestycyjnej prowadzgcej rachunek papieréw wartosciowych
lub dokumentu wystawionego przez posiadacza rachunku zbiorczego);-------------------
e) doreczg firmom inwestycyjnym uczestniczacym w ofercie Akcje Serii P do dnia
zamknigcia procesu budowania ksiggi popytu deklaracje objecia Akcji Serii P we
wskazanej przez siebie liczbie po okre$lonej cenie emisyjnej, przy czym taka deklaracja
powinna zosta¢ zlozona w ramach procesu budowania ksigegi popytu na Akcji Serii P
prowadzonej przez firmy inwestycyjne uczestniczgce w ofercie Akcji Serii P;-----------

f) spetnig warunki i wykonaja Prawo Pierwszenstwa zgodnie ze szczegétowymi zasadami
subskrypcji stanowigcymi zalgeznik do niniejszej uchwaty.

Pisemna opinia Zarzadu uzasadniajaca powody pozbawienia w catosci prawa poboru Akcji
Serii P, a takze sposob ustalenia ceny emisyjnej stanowi zalacznik do niniejszej uchwaty.




oo
4. Dla uniknigcia wqtf;iiwos’ci, :Akcje" Serii P nicobjete przez akcjonariuszy, ktorym
przystuguje Prawo Pierwszenstwa, moga zosta¢ zaoferowane innym podmiotom na
zasadach okreslonych w niniejszej uchwale, w szczegdlnosci jezeli spetniaja warunki z §
1 ust. 2.
5. Zarzad Spotki na podstawie odrgbnej uchwaty przydzieli inwestorom, ktérzy zawarli
umowy objecia akcji i optacili Akcje Serii P.
6. Zarzad Spoftki przyjat w zalgcezniku do niniejszej uchwaly szczegdtowe zasady subskrypcji
Akcji Serii P, w szczegolnosci okreslajace zasady wykonywania Prawa Pierwszenstwa. --

§3
1. Okres$lenie ostatecznej sumy, zgodnie z art. 310 § 2 Kodeksu spotek handlowych, o jakg
ma by¢ podwyzszony kapital zaktadowy Spotki w zwigzku z emisja Akcji Serii P, nastgpi
na podstawie odrgbnej uchwaly Zarzadu Spdiki, przy czym suma podwyzszenia kapitatu
w zwigzku z emisjg Akcji Serii P nie moze by¢ nizsza niz suma minimalna ani wyzsza niz
suma maksymalna podwyzszenia okreslona w § 1 ust. 1 niniejszej uchwaty. ----------------
2. Zarzad jest upowazniony do podejmowania wszelkich innych decyzji zwigzanych z emisja
Akcji Serii P, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa oraz
postanowien Statutu w zakresie przyznania okreslonych kompetencji pozostalym organom
Spotki.

§4
W zwigzku z Uchwala NWZ, Zarzad Spolki postanawia ubiegac si¢ o:
1)  dematerializacj¢ wszystkich Akcji Serii P oraz praw do Akcji Serii P (,,PDA”) w trybie
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (o ile bedzie to
dopuszczalne przez obowiazujace przepisy prawa oraz wymogi regulacyjne) oraz --------
2)  dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gieltdg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”) wszystkich Akcji Serii P
oraz PDA (o ile bgdzie to dopuszczalne przez obowigzujace przepisy prawa oraz wymogi
regulacyjne).

§5
Zmienia si¢ § 6 ust. 1 Statutu Spotki w taki sposdb, ze otrzymuje on nast¢pujgce brzmienie:
»1. Kapitatl zakladowy Spotki wynosi nie mniej niz 424.571,30 zt (czterysta dwadziescia
cztery tysigce pigcset siedemdziesigt jeden zloty trzydziesci groszy), lecz nie wigcej niz
464.571,20 z{ (czterysta szesédziesigt cztery tysigce pigéset siedemdziesigt jeden zloty
dwadziescia groszy ) i dzieli si¢ na nie mniej niz 4.245.713 (cztery miliony dwiescie
czterdziesci pigc tysiecy siedemset trzynascie), lecz nie wiecej niz 4.645.712 (cztery
miliony szescset czterdziesci pieé tysigcy siedemset dwanascie) akcji o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda, w tym:
1) 799.750 (siedemset dziewigcdziesigt dziewigé tysiecy siedemset pigcdziesigt) akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A;

2)  1.757.075 (jeden milion siedemset pigcdziesigt siedem tysigcy siedemdziesigt pigé)
akcji na okaziciela zwyktych serii B;

3) 82.449 (osiemdziesigt dwa tysigce czterysta czterdziesci dziewigé) akcji na
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16)

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.”

v

..

okaziciela zwykl/ych serii C;
97.051 (dziewieédziesigt siedem tysigcy pigldziesigt jeden) akcji na okaziciela
zwyklych serii D;
347.643 (trzysta czterdziesci siedem tysigcy szescset czterdziesci lrzy) akcji
imiennych uprzywilejowanych Sevii E; ------=mmmmmmmmmmmmee oo

26.925 (dwadziescia szesé tysigcy dziewigéset dwadziescia pigé) akcji na okaziciela

zwyklych serii F;
871.500 (osiemset siedemdziesigt jeden tysigcy pieéset) akcji na okaziciela
zwyktych serii G;
52.354 (pieédziesigt dwa tysigce trzysta pigédziesigt cztery) akcji na okaziciela
zwyktych serii H;

9.082 (dziewie¢ tysigcy osiemdziesigt dwa) akcji na okaziciela zwykiych serii I;
84.143 (osiemdziesigt cztery lysigce sto czterdzieSci trzy) akcji na okaziciela
zwykiych serii J;
30.738 (trzydziesci tysiecy siedemset trzydzieSci osiem) akcji na okaziciela
zwykiych serii K;
9.420 (dziewie¢ tysiecy czterysta dwadziescia) akcji na okaziciela zwyklych serii L,
41.019 (czterdziesci jeden tysigcy dziewigtnascie) akcji na okaziciela zwyktych serii
M:
11.292 (jedenascie tysigcy dwiescie dziewigidziesigt dwa) akcji na okaziciela
zwyklych serii N;
25.271 (dwadzieScia pigé tysigcy dwiescie siedemdziesigt jeden) akcji na okazzczela
zwyktych serii O; siF

nie mniej niz 1 (jedna), lecz nie wigcej niz 400.000 (czterysta tysigcy) akcji na
okaziciela zwyklych serii P”.

§5

Wszyscy czlonkowie Zarzgdu Spotki glosowali ,za” przyjeciem powyziszej Uchwaly nr 2 w
glosowaniu jawnym (trzy glosy ,za”), co oznacza, ze zostala ona przyjeta jednoglosnie.

Sprzeciwow nie zel0Sz0n0  —memeeeeeeeee




ZALACZNIK NUMER 2

ZALACZNIK
DO UCHWALY
Zarzadu
spotki pod firmg: ,,Captor Therapeutics™ spotka

akcyjna
z siedzibg we Wroctawiu (,.Spolka”)

z dnéa 21 wrzesnia 2023 roku

w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spotki w granicach kapitalu docelowego z
wylgczeniem w cafosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzad spotki Captor Therapeutics S.A. z siedzibg
we Wroclawiu [,Spétka™), na podstawie art. 447
§ 2 w zwigzku z art. 433 § 2 Kodeksu spofek
handlowych, przedstawia opinie w sprawie
wylgczenia w calosci prawa poboru dotyczacego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spofki w
granicach kapitatu docelowego, przez emisje do
nie wiecej niz 400.000 akgi zwyklych na
okaziciela serii P (,Akcje Serii P").

A. Wylaczenie prawa poboru

Wylgczenie w  calosad  prawa  poboruy,
dotychczasowych  akcjonariuszy Spotki w
odniesieniu do Akcji Serii P umodliwi Spofce
szybkie i sprawne uzyskanie nowego kapitatu. W
zwigzku z tym, ze Spotka jest spotkg publiczng,
ktorej akcje posiada wielu akcjonariuszy, oferta
akcji Spotki bez wytgczenia prawa poboru
wymagafaby spefnienia szeregu obowigzkow,
nie tylko wynikajacych z Kodeksu spofek
handlowych, ale rowniez z przepisow prawa
rynkow  kapitatowych - w szczegdlnosci
sporzadzenia i zatwierdzenia prospektu.

Sporzadzenie, a nastepnie zatwierdzenie

prospektu, jest procesem diugotrwatym i
kapitatochtonnym. Proces taki zwyczajowo trwa

SCHEDULE
TO THE RESOLUTION
of the Management Board

of a company with the business name ,,Captor
Therapeutics™ S.A.

with its registered seat in Wroclaw (the
“Company~)

of 21 September 2023

on the increase of Company’s share capital within
the limits of the authorised share capital with the
exclusion in full of the pre-emptive rights of
existing shareholders

The Management Board of Captor Therapeutics S.A.
with its registered office in Wrodaw (the
"Company"), pursuant to Artide 447 & 2 in
conjunction with Article 433 § 2 of the Code of
Commercial Companies, presents its opinion on
granting the Company's Management Board the
authorisation to exclude pre-emptive rights in
whole conceming the increase of the Company's
share capital within the limits of the authorised
capital by issuing not more than 400.000 ordinary
series P Shares (“Series P Shares”).

A. Exclusion of preemption rights

The exclusion in full of preemption rights, of the
Company's existing shareholders, with respect to
the Series P Shares will enable the Company to
obtan new capital quickly and efficiently. As the
Company is a public company, having many
shareholders, an offering of the Company's shares
without the exclusion of preemption rights would
require complance with a number of obligations,
not only under the Commercial Companies Code,
but also under capital markets law - in particular,
the preparation and approval of a prospectus.

The preparation and subsequent approval of a
prospectus by a regulatory authority is a long and
capital-intensive process. Such a process

Strona L7 20




-

od kilkku do kilkunastu miesiecy. Biorac pod
uwage istniejgcg sytuacje ekonomiczng oraz
zmiennosc na rynkach kapitatowych, Zarzad
ocenia, ze przeprowadzenie prospektowej oferty
publicznej z zachowaniem prawa poboru bytoby
znacznie utrudnione.

Wylgczenie w catosci prawa poboru pozwoli
Spolce na szybsze pozyskanie srodkdw, co z kolei

moze przyczynic sie do szybszej realizacji celow
Spotki zwigzanych z badaniami prowadzonymi
przez Spolke oraz jej rozwojem i bieZzaca
dziatalnoscia.

Jednoczesnie interes akcjonariuszy chroniony
bedzie przez zachowanie statutowych wymogaw
odnoszgcych sie emisji akcji w ramach kapitatu
docelowego. W szczegblnosd  niektorym
akcjonariuszom Spotki przystugiwalo bedzie
prawo pierwszenstwa objecia akcji Spalki.

B. Prawo pierwszenistwa

Zarzad Spotki postanowit, ze akcjonariuszom
Spoki  przystugiwalo  bedzie  prawo
pierwszenstwa objecia Akcji Serii P przed innymi
podmiotami —  prawo  pierwszenstwa
uzaleznione jest, miedzy innymi, od posiadania
na okreslony dzien rejestracji 0,20% akeji Spotki
ogotem lub od tego czy podmiot znajdowat sie w
wykazie osob uprawnionych do udzialu w
Walnym Zgromadzeniu Spotki z 5 wrzesnia 2023
r. sporzgdzonym zgodnie z art. 406(3] Kodeksu
Spotek Handlowych oraz od innych warunkow,
ktore zostang ustalone przez Zarzad za zgoda
Rady Nadzorczej. Powyiszy prog zostat
okreslony zgodnie z ostatnig uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
zmieniajacg Statut Spotki z 5 wrzesnia 2023 r.

Jednoczesnie emisja akcji z zachowaniem prawa
pierwszenstwa — pozwoli na szybkie i efektywne
zgromadzenie srodkow przez Spotke.

customarily twakes several months. Taking into
account the existing economic situation and
volatility in the capital markets, the Management
Board assesses that conducting a public offering
with prospectus and preemption rights would be
much more challenging.

The exclusion in full of preemption rights will allow
the Cempany to more quickly obtain funds from the
share offering, which in turn may contribute to the
accelerated achievement of the Company's goals
related to the Company's research and
development and ongoing operations.

At the same time, the interests of the Company's
shareholders will be protected by maintaining the
statutory requirements refating to authorized share
capital. In particular, under the rules set by the
Management Board, some of the Company's
shareholders will be entitled to the priority right to
acquire the Company's shares.

B. The Priority Right

The Company’s Management Board has decided
that the Company's shareholders will have a
priority right to acquire Series P - the priority right
will depend, inter afia, on holding 0_20% shares in
Company on determined registration date or on
whether the entity was on the list of persons
entiled to participate in the Company’s General
Meeting of September 5, 2023, prepared in
accordance with Article 406[3] of the Commercial
Companies Code and on fulfilment of other
conditions determined by the Management Board
with consent of the Supervisory Board _The
threshold was determined in accordance with the
latest shareholders” resolution adopted on 5
September 2023.

At the same time, the issuance of shares with
retention of priority rights - will allow the Company
to raise funds quickly and effidiently.




C. Ustalenie sposobu okreélenia ceny C. Determination of the method of
emisyjnej determining the issue price

Zarzad okreslajac cene emisyjng bedzie kierowat The Management Board, in determining the issue
sig  konmiunkturg na rynku kapitalowym, price, will be guided by the market conditions, the
poziomem popytu na akcje Spotki ustalonym w  level of demand for the Company's shares
procesie przyspieszonej budowy ksiegi popytu, established in an accelerated book building, the
rekomendacjami firm inwestycyjnych biorgcych recommendations of investment firms participating
udziat w oferowaniu akcji, a takze opinig Rady in the offering, as well as the opinion of the
Nadzorczej Spotki, ktorej zgoda jest wymagana Company's Supervisory Board, whose approval is
na ustalenie ostatecznej ceny emisyjnej akcji. required to determine the final share issue price.

Digitally signed by
Thomas Shepherd
Z,... Date: 2023.09.21
15:15:56 CEST
Thoemas Shepherd
Czlonek Zarzadu — Prezes Zarzadu / Management Board Member — President of the Management
h ' —— Board
Micha imoy pra e
Walczak g S B
Michal Walczak Radostaw Krawczyk
Cztonek Zarzadu — Dyrektor Naukowy / Cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy /
Management Board Member — Science Director Management Board Member — Financial
Director
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' ZALACZNIK NUMER 3

b( Captor .
Therapeutics
|

Captox Thexapentics S-A.

(spoika akcyjna z siedzibg we Wroclawiu, adres ul. Duwiska 11, 54-427 Wroclow, zargfestrowaria w

rejestrze prredsighiorcow Krajowago Rejesiru Sgdowego pod numerem KRS 0000756383)

Zazady snbskrypcji w zwiazku z oferta do 400.000 goyoemitowanych akcji zwyklych na
okariciela serii P spélki Capfor Therapentics S-A-
(»Zasady Subskrypeji”)

Zasady Subskrypcji zostaly sporzadzone przez Capfor. Therapeutics S-A. z siedzibg we
Wrockawiu (,,Spitka™). Zasady Subskrypcji zostaly sporzadzone w celu okreélenia
szczegblowych zazad subskrypeji w zwiazlan z oferta publiczna (facznie jako ,Oferta™) do
400.000 akcji zwyklych na okaziciela serii P, o wartodci nominainej 0,10 zt kazda (. Akcje
Serii P lob , Akcje Nowej Emisji™).

Zasady Subslkrypcji maja charakter wylaczmie informacyjny i celem ich udostgpmienia
jest przekazanie najistotniejszych informacji na temat zasad subskrypeji Akcji Nowej
Emisji oraz dziatafi, ktére zostana podjete przez Spotke lnb ma jej zlecenie w zwiazku z
Oferta,.

Podsta wne rowadzenia Oferty Akcji Nowej Emisji

Oferta publiczna Akcji Nowej Emisji bedzie przeprowadzana na podstawie:

L uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 3 kwietnia 2023
. W sprawie upowazmenia Zarzadu 3potki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Sp6ild w ramach kapitale docelowego, wylaczenia przez Zarzad prawa poboru akeji
emitowanych w ramach kapitalu docelowego w cabodci lub czeéci za zgoda Rady
Nadzorcze) oraz w sprawie zmiany statuto Spolia w zwiazim z kapitalem docelowym
Spolki, zmienicne| uchwalg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotia z
dnia 5 wrzednia 2023 r. (,,Uchwaly NWZ™) oraz

2 uchwaly or 2 Zarzadu Spolki z dnia 21 wrzednia 2023 . w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spbllu w granicach kapitalu docelowego przez emisje akcji
serii P, z wylaczeniem prawa poboru 1 w sprawie zmiany § 6 ust 1 Statutu (,,Uchwala
Zarzadu™)

(tacznie . Uchwaly Emisyjne”).

Uchwaty Emisyjne stanowig podstawe prawna Oferty Akcji Nowej Emisji.

Zgo_dl!j.erch_waquarzqdlforazzazgodqRadyNadmrcuj Sp6iki, eqisjaAbcjiNawej

Emisji nastepuje z wylaczeniem prawa poboru dotychezasowych akcjonarimszy Spotii.

W przypadku dojécia Oferty Alocji Nowej Emisji do sloutku, Sp6tka zamierza ubiegat sie o

dopuszczenie i wprowadzenie Akcjt Serii P, a w przypadku spelmienia miezbednych

wymogow wynikajacych z wlasciwych regulacii, réwniez praw do Akcji Serii P {, Prawa do

1




Akcji”), do obrotu na rynlm regulowanym prowadzomym przez Gielde Papierdw

Wartoéciowych w Warszawie S.A. (,GPW™), na ldérym ss notowane dotychczas

wyemitowane akcje na ckaziciela Spolki (,,Wprowadzenie™). W przypadiu, gdyby Alcje

Serii P mialy zostac zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartofciowych S.A.

(. KDPW™) przed rejestracia Praw do Akeji, Spolica niezwlocznie wycofa ztozone w KDPW

1 GPW wnioski dotyczace Praw do Akcji, a inwestorzy otrzymaja wylacznie Akcje Serii P (z

pominieciem Praw do Akcji). Oferta oraz Wprowadzenie nie wymagaja udostepnienia do

publiczne] wiadomodei przez Spotke prospektu, badZ innego dokumentu informacyjnego

albo ofertowego w rozumieniv wiasciwych przepisdw prawa.

Zarzad Spblki jest upowazniony do podjecia decyzji o odstapieniu od przeprowadzenia

Oferty Akcji Nowej Emisji. W przypadim podjecia taldej decyzji, Spolka poda do publiczne)

wiadomoéci informacie o odstgpientu od przeprowadzenia Oferty.

Uprawnieni inwestorzy oraz Prawo Pierwszenstwa

Oferta zostanie skierowana wylacznie do imwestor6w, ktérzy otrzymali zaproszenie do

udzizlu w Ofercie od firmy inwestycyjnej prowadzacej proces budowania kziegi popytu na

Akcje Nowej Emisji (. Froces Budowania Ksiggi Popytu™), oraz ktérzy spelnia jeden z

nastepujacych warunkdw (,Uprawnieni Inwestorzy™):

L posiadaja status inwestora kwalifikowanego (, Inwestor Kwalifikowany™) w
rozumieniv art. 1 ust. 4 lit a) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospekiu, ktory ma byé
publikowany w zwiazlu z oferta publiczng papierdw wartociowych b
dopuzzczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (, Rozporzadzenie Prospektowe™); lub

2. obejma Akcje Nowej Emisji o tacznej réownowartogci co najmniej 100.000 EUR na
imwestora, zgodnie z art 1 ust. 4 lit. d) Rozporzadzenia Prospeldowego; lnb

3. do mniej niz 150 oséb fizycanych Iub prawnych, bedacych inwestorami inmymi niz
Inwestorzy Kwalifikowani.

Jednoczesnie Uprawnionym Inwestorom, ktérzy na koniec dnia 5 wrzeénia 2023 1. (, Dxien

Rejestracji”) spetniali Iacznie nastepujace warnnki:

a) byli whafcicielami akcji Sp6iki w Dniu Rejestracji lub znajdowali sie w wykazie os6b
uprawnionych do udziate w Walaym Zgromadzeniu Spolki z 5 wrzeénia 2023 1,
sporzgdzoaym zgodnie z art 406[3] Kodeksu spblek handlowych, kitry Spbika
otrzymata od Krajowego Depozytu PapierSw Wartoéciowych 8 A (,,Wykaz™);

b) byli uprawnieni z akcji Spolki reprezentujacych co najmniej 0,20% akcji Spétid
ogilem na Dziefi Rejestracji (wymobg ten nie bedzie mial zastosowania do
akcicnariuszy znajduigcych zie w Wykazie), przy czym stan posiadania ustala sie
indywidualnie dla kazdego akcjonaniuszza, a dla akcjonarivszy bedacych funduszami
imwestycyjnymi oraz funduszami emerytaloymi mozna ustalié tacznie dla wszystiich
funduszy zarzadzanych przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjoych tub
towarzystwo emerytalne;

¢) sg inwestorami kwalifikowanymi w rozumieniu Rozporzadzenia 2017/1129 (wymég
ten nie bedzie mial zastosowania do akcjonarmszy znajdujacych sie w Wykazie);

=)
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d) wykazy stan posiadania akcji Spb]h na Dziefi Rejestracii firmom mmwestycymym
uczestniczacym w ofercie Akcje Serii P (w szczegbluoéci poprzez doreczenie
zaswiadczenia z firmy imwestycyine| prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych,
lub dolumentu wystawionego przez posiadacza rachunkm zbiorczego),

€) dorecza firmom imwestycyjmym uczestniczacym w ofercie Akcji Serii P do dnia
zamlmiecia procesu budowania ksiegi popytn deklaracje objecia Akcji Serii P we
wskazanej przez siebie liczbie po okreflonej cenie emisyinej, przy czym taka
deklaracja powinna zosta¢ ztozona w ramach procesu budowania ksiegi popytu na
Alkcji Serii P prowadzonej pezez firmy inwestycyjne uczestniczace w ofercie Alcji
Serii P;

f) spelmnia waruaki i wykonajs Prawo Pierwszefistwa zgodmie ze szczegblowymi
zasadami subskrypeji przewidziamymi w niniejszych Zasadach Subskrypcii.

przystugiwalo bedzie prawo pierwszefistwa objecia Akcji Seni P, o ktérym mowa § 6b vst.
8 statutu Spoli (,,Prawo Pierwszefistwa™).

Stan posiadania na Dzieh Rejestracji ustala si¢ indywidualnie dla kazdego akcjonariusza, a
dia akcjonariuszy bedacych fonduszami inwestycyjnymi oraz funduszami emerytalnymi
moze by€ ustalony tacznie dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez to samo towarzystwo
funduszy inwestycyjmych lub towarzystwo emerytalne.

Zaswiadczeniem potwierdzajacym stan posiadania akcji Spétid o ktérym mowa w punkcie d)
powyzej moze byé ofwiadczenie lub zaswiadczenie wystawione przez depozytarivsza lub
przez fime inwestycyjna prowadzacy rachunek papieréw wartofciowych inwestora (w
przypadku posiadama akcji Spélki w rozmych firmach inwestycyjuych, dokument z kazde) z
nich) dotyczace liczby akcji (z oznaczeniem koddw ISIN) zapisanych na rachunku na komec
Dnia Rejestracji. Moze byt nim réwniez informacja dotyczaca liczby zapisanych na
rachunku inwestora na koniec Dnia Rejestracji akeji Spoiki (z oznaczeniem kedbw ISIN),
przestana w postaci wiadomos$ci e-mail bezpoérednio do jednego z Menedzeréw (jak
zdefiniowano ponize]) przyjmujacych deklaracje danego inwestora przez firme imwestycyjna
lub depozytariusza prowadzacego rachunek papieréw wartodciowych inwestoca.

Prawo Pierwszefistwa przystugujace danemu inwestorowi moze zostat wykonane: (i) przez
inny fundusz zarzgdzany przez to samo towarzystwo emerytalne/towarzystwo funduszy
inwestycyjnych lub (i) przez Menedzer6w (jak zdefiniowano poniZej) w zwiazku z
éwiadczeniem na rzecz danego inwestora tzw. ustogi .prefundingy”

Proces Budowania Ksiegi Popytu oraz zasady alokacji Akcji Nowej Emisji

Powszechna Kasa Oszczednoéci Bank Polski S A Oddzial — Biuro Maldlersiie w Warszawie
oraz Jrigon Dom Maklerski S A pelnia funkcje firm inwestycyjoych posredniczacych w
Ofercie, w tym prowadza Proces Budowania Ksiegi Popytu (, Menedierowie™).

Proces Budowania Ksiegi Popytu na Akcje Nowej Emisji rozpocznie si¢ bezpodrednio po
publikacji niniejszego dokumentu na zasadach opisamych ponize;.

Planuje sig, ze Proces Budowania Ksiggi Popytu zostanie zakoficzony w daiu 22 wrzeénia
2023 1. o podz. 17:00 czasu warszawskiego (z zastrzeZzeniem mozliwofci wezedniejszego
zakoficzenia).

Menedzerowie skieruja do wybramych Uprawnionych Inwestoréw zaproszenia do skladania
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dekdaracji objecia Akc_p Nowej Emisji. Celem wzieria udziatu w Procesie Budowania Ksiegi
Popytu na Akcje Nowej Emisji, kazdy z Uprawnionych Inwestoréw (w tym Uprawniony
Inwestor cheacy skorzystaé z Prawa Pierwszedstwa) musi zawrzeé (o ile nie jest juZ strona
takisj umowy) stosowmg umowe na przyjmowanie i przekazywanie zlecefi z danym
Menedzerem, v ktdrego zamierza zlozyé deklaracje, przy czym deklaracje, vmowy objecia
akcji i wplaty od inwestordw znajdujacych sie w Wykazie, tmnych niz imwestorzy
kwalifikowani, beds przyjmowane wylacznie przez Jrigon Dom Maklerski S.A.

Akcje Nowej Emisji beda wstepnie alokowane wedtug nastepujacych regut

1. w pierwszej kolegnotci Uprawnionym Inwestorom, ktorzy zloza deklaracje cbjecia
Akcji Nowej Emisji zostana alokowane Alcje Nowej Emisji w liczbie przypadajace)
im w ramach wykazanego przez nich Prawa Pierwszefistwa;

2. Uprawnionym Inwestorom, ktorzy ztoza deklaracje objecia Akcji Nowej Emisji w
liczbie wickszej od liczby Akcji Nowej Emisyi przypadajacej im w ramach
wykazanego Prawa Pierwszefstwa (w zakresie pomad hiczbe Akcji Nowej Emisji
przypadajaca w ramach wykazanego Prawa Pierwszefstwa) craz pozostalym
inwestorom, ktorzy zloza deklaracje objecia Akcji Nowej Emizji w Procesie
Budowania Ksiegi Popytn, zostana alokowane Akcji Nowej Emisji wedlug uznania
Zarzadu Spolki;

3. w przypadku, gdy po zakoficzeniu procesu przyjmowania deklaracji zostana Akcje
Nowej Emisji nieobjete talimi deklaracjami, Zarzad Spolki moze, wedlug wiasnego
uznania, wstepnie alokowaé takie Akcje Nowej Emisji:

a. inwestorom, kt6ezy juz ziozyli deklaracje popytu na Akeje Nowej Emisji 1 wyraza
zainteresowanie objeciem Akcji Nowej Emisji w liczbie wyzszej niz wynikajgca
z pierwotnie zioZonych przez nich deklaracii lub
b. Uprawnioomym Inwestorom tnnym niz wskazani w lit. a powyzej.
W przypadkn inwestoréw nieposiadajacych statusu Inwestora Kwalifikowanego i
nieznajdujacych sie w Wykazie, przyjmowane mogg by¢ wylacznie deklaracje nabycia Akcji
Nowej Emisji o lacznej réwmowartofci co najmniej 100.000 EUR.
Po zakoficzeniu Proces Budowania Ksiepi Popytu, na podstawie ziozonych deklaracji objecia
Akcji Nowey Emisji, Zarzad Sp6iki, po konsuoltacyi z Menadzerami, ustali ostateczng cene
emisyna Akcji Nowej Emisji (,,Cena Ostateczna™) oraz ostateczng liczbe Akcji Nowej
Emisji.
Spolka przekaze do wiadomoéci publicznej informacye o wysokoéci Ceny Ostatecznej oraz
ostatecznej liczbie Akcji Nowej Emisji raportem biezacym.
Objecie Akcji Nowej Emisji przez inwestoréw
Nastepnie, Sp6ika przystapi do zawierania z inwestorami um&w objecia Alecji Nowej Emisji
(.. Umowa Objecia Akcji). Tresé Umowy Objecia Alcji przygotowane) przez Spdike nie
podlega jakimkolwiek negocjacjom.
W przypadim  inwestorSw nieposiadajgcych statusu Inwestora Kwalifikowanego i
nieznaydujacych sie w Wykazie, do zawarcia Umowy Objecia Akcji bedg mogli zostaé
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zaproszeni wytacznie t;cj,r inwestorzy, ktorym zostang wstepnie zaalokowane Akcje Nowej
Emisji o roéwnowartosci minimum 100 tys. EUR. Inwestorom nieposiadajacym statusu
Inwestora Kwalifikowanego, kitdrzy nie mmajduja si¢ w Wykazie, nie moga zosta
zaalokowane Akcje Nowej Emisji o wartoéci mniejzze| niz rowmowartosé 100 tys. EUR (wg
kursu éredniego, ogloszonego przez NEP z dnia ustalenia Ceny Ostateczne]), ze wzgledo na
wymog spelnienia warnnln wskazanego w art 1 ust. 4 lit d} Rozporzadzenia Prospektowego
wmozliwiajacepo przeprowadzenie Oferty bez publikowania prospekto.

Ptatnoéé lacznej Ceny Ostatecznej w zakresie Akcji Nowej Emisji (iloczyn liczby Akcji
Nowej Emisji oraz Ceny Ostatecznej) zgodmie z odpowiednia Umows Objecia Akcji
nastepuje w drodze przelewn érodkdw pienieznych na rachunek wskazany w trefci Umowy
Objecia Akeji (,Rachumek Emisji”). Platnodé powinna zostat dokonana w termnie
wikazanym w treéci Umowy Objecia Akcji. Za moment dokonania platnoéel uwaza sig
moment uznania Raclunku Emisji cala kwotn lacznej Ceay Ostatecznej objetej Umowa
Objecia Akcji zawarts przez danego inwestora.

Przewiduje zig, 2e Umowy Objecia Akcji zostana zawarte przez inwestoréw oraz oplacone na
Rachunek Emisji do doia 29 wrzeénia 2023 do godz. 15.00 czasu warszawskiego.

Jezeli inwestorem zaproszonym przez Menedzera do udzialu w Ofercie bgdzie mwestor
niebedacy Inwestorem Kwalifikowanym (a w szczegblnodci osoba fizyczna), Menedzer
mozZe wymagaé: (i) na moment ziozenia deklaracji objecia Akcji Nowej Emisji, posiadania
na rachunkn inwestycyjnym inwestora prowadzomym przez tego Menedzera srodkow
pieniezmych w wysokosci odpowiadajacej wartofci Abrji Nowej Emisji, na jakie mnwestor
planuje zlozy¢ deklaracje, (ii) ustanowienia blokady tych érodkéw do momentu podpisania
przez inwestora Umowy Objecia Akcji oraz (1if) przekazania dyspozycji przelewn frodkow
finansowych z rachunku inwestycyjnego inwestora na Rachunek Emisji w lowocie
wynikajacej z podpisane] przez inwestora Umowy Objecia Akcji

Pozostale informacje

W pgranicach dopuszczalnych wiafciwymi przepisami prawa, Spbllka zastrzega sobie prawo
zmiany ktoregokolwiek z terminow dotyczacych Oferty 1 Wprowadzenda.

Niezwlocznie po zamknieciu subskrypcyi i oplaceniu Akeji Nowej Emisji, Zarzad SpoHla
zlozy wniosek do sadu rejestrowego o rejestracje podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki
w drodze emisji Akcji Nowej Emisji. Niezwlocznie po rejestracji przez sad rejestrowy
podwyzszenia kapitalu zakladowego Zarzad Spoiki podejmie dzialania majace na celu
rejestracje Akcji Nowej Emisji w depozycie prowadzonym przez KDPW. Zamiarem Spolki
jest ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich Akcji Nowej Emisji, ktore
zostana objete w ramach Oferty, do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW.

Spotka podejmie dzialania majace na celu rejestracie Praw do Akcpi w KDPW oraz bedzie
ubiegaé sie o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW (z zastrzeZemiem spelnienia miezbednych wymogdw
wynikajacych z wiafciwych regulacyi). W przypadku, gdyby Akcje Nowej Emisji mialy
zostaé zarejestrowane w KDPW przed rejestracia Praw do Akcji, Spolka niezwiocznie
wycofa ziozone w KDPW i GPW wnioski dotyczace Praw do Akcyi, a inwestorzy otrzymaja
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wylacznie Akcje Nowej Emisji (z pominieciem Praw do Alkcji).

W przypadiu dojécia Oferty do skutim (przy zalozeniv objecia wszystkich Akcji Nowej
Emisji w maksymalne] przewidziane] liczbie) oraz rejestracii podwyzszenia kapitalu
zaktadowepo Spolin w drodze emisji Akcji Nowej Emisji, wezystide Akcje Nowej Emisji
beda stanowi€ ok. 8,61% kapitalu zakladowego Spblli oraz ok. 6,90% ogblnej liczby glozéw.

Zasady Subskrypcji wie shgq w jakikoiwiek sposéh, bezposrednio lub poirednio,
promowaniu  subskrypcji Akcji Nowej Emisii i nie sq materialem promocyinym
(marketingowym) przygotowanym lub opublikowarym przez Spolkg ani jakqkoiwiek firmg
mwestycying na potrzeby promowamia Akcii Nowef Ewmisji lub ich subskrypeji albo
zachgcania, bezpoSrednio lub poirednio, do ich nabycia lub objecia

Spotka nie publikowala dotychezas, jak réwnies nie zamierza opublikowaé po dacie Zasad
Subskrypcji, jakichkalwiek materialow majgeych na celu promecie Akeji Nowej Emisfi fub
ich subskrypcji Zasady Subskrypefi mie sqg réwwiez prospektem, memorandum
imformacyjrym ani jakimkolwiek immym dokumentem biformacyfrym albo oferiowym
Zrrewidziamym pries przepisy prawa w Iwigzku z prieprowadianiem oferty publicznej
papierow warioSciowych lub ubiegamiem sig o ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowearym.

Mie zoslomie przeprowadzona Zadna oferta publiczna Akcji Nowej Emisji w jakiejkolwick
Jurysavkeji inngj nii Rzeczpospolita Polska Akcje Nowej Emisji nie bedg oferowane na
terylorium Standw Zjednoczonvch Ameryki ani na rzecz inwestoréw, Kérzy sq osobomi
amerykaiskimi (ang. US. persops) fub deialaja ma rochumek Ilub na rzecz oséb
amerykariskich zgodnie z definiciq tego ferminu w Regulacii S wydanej na podstawie
Amerykaviskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych z 1933 roku ze zmianami (ang. US.
Securities Acl af 1933).

Zasady Subskrypcji nie stamowiq (1) oferty w rozumienin art. 66 ustawy - Kodeks cywihmy, (ii)
rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzgazenia Pariamentu Europejskiego i Rady
mr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nachczyé na rynku (rozporzgdzenie w
sprawie naduiyé na rymku) oraz uchyigigecego dyreltywe 2003/6/WE Paricomeniu
Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, (iii)
porady inwestycyjnei, (iv) porady prawnej ani podatkowej, (v) wskazamia, i jakakoiwick
inwestycia lub strategia jest odpowiednia | adekwatna do poziomu wigdsy o inwestowarniu w
zakresie imsirumentow finarsowych oraz doswiadczenia bmwestycynege inweslora, (vi)
ushugi doradziwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy z dria 29 lipca 2005 r. o obrocie
Irwestowanie w instrumenty finansowe obarczome jest ryzykiem Podigoie kasdej decyzji
mwestycyingl wigie sig z konieczmociq ocemy ryzyka w kontekScie oczekiwanego i
Jaktycznego wyniku z inwestycfi w papiery wartofciowe. Inwestowanic w akgje rodki ryzyko
ufraty caloici fub czgici zainwestowanych Srodkbéw, a nawet konieczmoic poniesienia
dodatkowych kosztow.

Cdpowiedzialnosd za decyzje podjete ra podsiawie Zasad Subskrypcji ponoszg wylgeenie
6




e

asoby lub podmioly z nich bmystziqu. ’

Emitert beckie oferowdad Akcje Nowej Emisji za poSrednictwem Menedierow. Nadkédr nad
deialalnotciq Menedieréw sprawuje Komisja Nexdzoru Finansowego. Ninigjszy dokument nie
podiega zatwierdzeniu Komisji Nadsoru Finansowego ani jakiegokohwiek innego orgam
resdEoTIL

Ninigjszy material nie jest reklamg w rozumieniu art 22 Rozporzqdzenia Prospektowego.
Ninigjszy material | zawarte w nim informacje nie sq przeznaczone do publikacji, ogloszenia
iub rogpowszechniania, bezposrednio albo poSrednio, na terytorium albo do Standéw
Zjedwoczonych Ameryki albo w innych pavistwach, w ktérych publiczne rozpowszechnianie
mformacji zawartych w niniejszym materiale moze podlegat ograniczeniom Iub byd zakazane
przaz prawo. Papiery wartosciowe, o Kérych mowa w ninigjszym materiale, nie zostaly i nie
zostang zaréjestrowane na podstawie Amerykariskiej Ustawy o Papierach WartasSciowych z
1933 roku ze zmianami (ang. US. Securities 4gf of 1933) i nie mogq by¢ oferowane ani
zhywane na terytorium Stantw Zjednoczonych Ameryki




